
Tabelle 48 

   

 Stilisierter Vergleich der Finanzsysteme   

  Marktbasiertes Finanzsystem Beziehungsbasiertes Finanzsystem  

 Eigenschaften    

 Unternehmensfinanzierung Über organisierte Märkte: Die lang-
fristige Unternehmensfinanzierung 
erfolgt über die Ausgabe von Aktien und 
Anleihen. 
 

Durch Finanzintermediäre: Diese gehen 
langfristige Kreditbeziehungen ein und 
halten gleichzeitig strategische Beteili-
gungen an Unternehmen, denen sie 
Kredit gewähren. 

 

 Information/Transparenz Informationen sind öffentlich verfügbar 
und Finanzmärkte liquide. 
Offenlegungspflichten von Unternehmen 
und Rechnungslegungsstandards dienen 
der Bereitstellung von Informationen zur 
Unternehmensbewertung. 
 

Die Transparenz des Systems ist gering, 
Finanzintermediäre haben privilegierten 
Zugang zu Informationen. Rechnungs-
legungsstandards dienen in erster Linie 
dem Gläubigerschutz. 

 

 Kontrolle Externe Kontrolle durch die Bewertung 
der Aktien und durch Übernahmen bei 
Fehlbewertungen. 

Kontrolle durch die Kreditbeziehung und 
Beteiligung der Finanzintermediäre. 
Über ihren eigenen Aktienbesitz hinaus 
kontrollieren Banken häufig auch die 
Aktien ihrer Kunden. 

 

 Beurteilung    

 Allokation Transparenz und Liquidität fördern den 
Wettbewerb und die allokative Effizienz. 
Probleme der asymmetrischen In-
formation können zu Kreditrationierung 
führen. Temporäre Fehlbewertungen 
durch Herdenverhalten und Blasen-
bildung möglich. 
 

Probleme der asymmetrischen Infor-
mation können durch langfristige Be-
ziehung überwunden werden. Fehlal-
lokation kann durch Verflechtungen, 
Intransparenz, Illiquidität und niedriger 
Wettbewerb und zu langem Festhalten 
an der Finanzierungsbeziehung ent-
stehen. 

 

 Stabilität Bessere Reaktion auf systemische 
Schocks. 

Versicherungsfunktion bei firmen-
spezifischen Schocks. 
 

 

 Anpassungsfähigkeit Vorteile in der Finanzierung neuer 
Firmen und in Zeiten schnellen techno-
logischen Wandels. Wettbewerb wirkt 
als Entdeckungsmechanismus und er-
höht Anpassungsfähigkeit. 

Vorteile in der Finanzierung bestehender 
Firmen und Technologien. 
Enge Verflechtung zwischen Banken 
und Unternehmen und häufig auch der 
Politik vermindern Anpassungsfähigkeit. 
 

 

     

 
 


